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1. Anwendungsbereich

Die DADAT Krypto GmbH (im Folgenden kurz ,DADAT Krypto") erbringt die Kryptowerte-
Dienstleistung der Ausflihrung von Auftréagen tber Kryptowerte fiir Kunden. Die jeweiligen
Kundenauftrage werden an einen Kontrahenten (im Folgenden kurz ,Kontrahent™)
weitergeleitet, welcher wiederum den Auftrag an einen Handelsplatz zur Ausfiihrung
Ubermittelt. Die gegenstandlichen Ausfliihrungsgrundsatze beschreiben die Ausflihrung
dieser Auftrage Uber Kryptowerte fiir Kunden der DADAT Krypto.

Die Ausfulhrungsgrundsatze bezwecken, dass die Ausfihrung von Auftrdgen von Kunden
Uber Kryptowerte im bestmodglichen Interesse des Kunden erfolgen soll. Dabei soll das
bestmdogliche Ergebnis flr den Kunden erzielt werden.

2. Kundenauftrige

Die Kundenauftrage in Kryptowerten werden derzeit ausschlieBlich in Form von sog.
Market-Orders, d.h. Ausfihrung zum bestmdglichen Marktpreis, ausgefihrt. Zuklnftig
kdnnen Kundenauftrédge auch in Form von sog. Limit-Orders (Festlegung von Mindest-
und Hoéchstpreisen) maoglich sein.

3. Kundenweisung

Eine konkrete Weisung eines Kunden hinsichtlich des Ausfihrungsplatzes ist stets
vorrangig. Bei der Auftragsausfiihrung ist stets der Kundenweisung zu folgen. Der Kunde
wird hiermit ausdriicklich darauf hingewiesen, dass im Falle einer
Kundenweisung beziiglich des Ausfiihrungsplatzes der Auftrag weisungsgeman
auszufithren ist und somit keine Verpflichtung besteht, nach diesen
Ausfiihrungsgrundsitzen ein bestmogliches Ergebnis (,,Best Execution™) zu
erreichen. Bei weisungsgebundenen Kundenauftragen gelten die Pflichten zur
Erfiillung eines bestmdglichen Ergebnisses fiir den Kunden stets als erfiillt.

Festgehalten wird, dass die von der DADAT Krypto GmbH erbrachte Dienstleistung der
Ausfihrung von Auftragen Uber Kryptowerte flr Kunden vollautomatisch Uber die
angebotenen Applikationen erfolgt. Weisungen auBerhalb der angebotenen Applikationen,
die den technischen Mdglichkeiten einer vollautomatischen Orderweiterleitung nicht
entsprechen (zB Auswahl eines Kontrahenten/Handelsplatzes, mit welchem keine
technische Schnittstelle umgesetzt ist), gelten als unbeachtlich.

4. Grundsatze zur Ausfiithrung von Handelsgeschiften in Kryptowerten
4.1 Handel auBBerhalb einer Handelsplattform

Kundenauftrage (ber Kryptowerte werden derzeit ausschlieBlich auBerhalb einer
Handelsplattform im Sinne von Art. 78 Abs. 5 MiCAR ausgefihrt. Auftrage zum Kauf oder
Verkauf von Kryptowerten werden von einem Kontrahenten als Kommissiondr ausgefihrt,
d.h. dieser erwirbt bzw. verduBert die Kryptowerte im eigenen Namen flir fremde
Rechnung. Der Kundenauftrag wird jedoch nicht im Wege des Eigenhandels ausgefiihrt,
d.h. der Kontrahent tritt nicht als Kaufer oder Verkdufer von Kryptowerten gegeniiber dem
Kunden auf. Flr die Ausfiihrung der Kundenauftrage Uber Kryptowerte nutzt der Kontrahent
als Kommissionar einen der folgenden lizensierten Liquiditatsspender (sog. Market Maker).
Diese werden im Folgenden ,Ausfiihrungsplatz" genannt:

Ausfiihrungsplatz, Aufsichtsbehorde, LEI
Hyphe Markets GmbH, AdelgundenstraBBe 2, 80538 Miinchen, Deutschland
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4.2 Faktoren bei der Ausfiihrung auBBerhalb einer Handelsplattform
(Best Execution Faktoren)

Aktuell werden alle Kundenauftrage als Market-Order Gber den Kontrahenten an einen
Ausfiihrungsplatz weitergeleitet.

Die DADAT Krypto und der Kontrahent unternehmen daher bei der Ausfiihrung die
nachfolgenden Schritte, um das bestmdgliche Ergebnis fiir ihre Kunden zu erzielen. Dabei
werden alle relevanten Faktoren (,Best-Execution Faktoren") berlicksichtigt.
Diese sind:

¢ Preis des Kryptowertes;

e Kosten der Auftragsausfiihrung;

e Schnelligkeit der Auftragsausfiihrung;

e Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung;

e Abwicklung der Auftragsausfiihrung;

e Umfang der Auftragsausfiihrung;

e Technische Infrastruktur des Ausfihrungsplatzes;

e Regulierung und Regularien des Ausflihrungsplatzes;

e Sicherheit der Abwicklung;

e Handelszeiten des Ausfiihrungsplatzes.

Der Kontrahent prift — auch flir die DADAT Krypto - vor der Ausfihrung von
Kundenauftragen tber Kryptowerte, welche Ausfiihrungsplatze verfiigbar sind, und wahlt
denjenigen aus, der im besten Interesse der Kunden die besten Ausflihrungsfaktoren
bietet.

Hierzu fragt der Kontrahent bei den verfiigbaren Ausfiihrungsplatzen zeitgleich um aktuelle
Preise (sog. Quotes) fur die Auftragsausfiihrung an und stellt diese in Wettbewerb. Dabei
orientiert sich der Kontrahent bei der Auswahl des Ausfiihrungsplatzes flr die Ausfiihrung
des Kundenauftrags vorrangig am Gesamtentgelt fir den Kunden. Das Gesamtentgelt setzt
sich aus dem Preis fir den Kryptowert sowie samtlichen mit der Auftragsausflihrung
verbundenen Kosten zusammen. Dies dient dazu, um das zu diesem Zeitpunkt und unter
den gegebenen Marktumstanden bestmogliche Ergebnis flir die Kunden zu erzielen. Die
Orderauftrage werden nach der Wahl des Ausfiihrungsplatzes zum nachstbesten
verfigbaren Preis ausgeflihrt. Dieser kann insbesondere in volatilen Markten héher oder
niedriger sein als der Quote, welcher zur Auswahl des Ausfiihrungsplatzes geflihrt hat. Der
endglltige Ausfihrungskurs kann daher vom angegebenen Kurs abweichen. Der
Kontrahent bertcksichtigt bei der Auswahl des Ausfihrungsplatzes zugleich die weiteren
vorstehend genannten Best Execution Faktoren.

Soweit nur ein Ausfihrungsplatz fir den jeweiligen Kryptowert handelbare Preise zeigt,
wird der Kontrahent den Auftrag stets mit diesem ausfiihren. Der preislich unlimitierte
Kundenauftrag (Market Order) wird grundsatzlich zum nachsten verfligbaren
Ausfiihrungskurs (“bestens/billigst”) am jeweiligen Ausfihrungsplatz ausgefiihrt.

5. Dokumentation
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Die DADAT dokumentiert die Ausfuihrung von Kundenauftrdgen von Kryptowerten im
Interesse des Kunden. Die DADAT Krypto wird hierzu auch die spezifischen Best-Execution
Faktoren dokumentieren, die bei der Entscheidung fir die Auswahl eines
AusfUhrungsplatzes relevant waren. Dies ermdglicht es, jederzeit nachzuvollziehen, warum
ein Auftrag an einem bestimmten Ausfliihrungsplatz ausgefihrt wurde.

6. Vergiitung

Die DADAT Krypto und der Kontrahent erhalten keine Verglitung, keinen Rabatt oder
nicht-monetdren Vorteil als Gegenleistung fir die Weiterleitung von Auftrdgen an eine
bestimmte Handelsplattform fiir Kryptowerte. Die DADAT Krypto verrechnet dem Kunden
eigene Spesen gemalB Konditionenblatt, die fremden Spesen des Kontrahenten werden
ohne Aufschlag an den Kunden weiterverrechnet.

Der Kontrahent leitet die erhaltenen Kundenauftrage Uber Kryptowerte nicht an eine
bestimmte Handelsplattform fir Kryptowerte weiter. Vielmehr flihren die DADAT Krypto
und der Kontrahent Kundenauftrage lber Kryptowerte im bestmdglichen Interesse des
Kunden im eigenen Namen flir fremde Rechnung mit einem der vorgenannten
Ausflihrungsplatze aus.

7. Uberpriifung und Uberwachung der Auftragsausfilhrung und der
Grundsatze der Auftragsausfiihrung

Die DADAT Krypto Uberprift und tGberwacht regelmaBig (mindestens einmal jahrlich) im
Hinblick auf die regulatorischen Voraussetzungen der MiCAR die Wirksamkeit ihrer
Vorkehrungen zur Auftragsausfihrung und ihrer Grundsdtze zur Auftragsausflhrung.
Zusatzlich fuhrt sie unterjahrige Prifungen durch, insbesondere bei wesentlichen
Veranderungen des Marktumfeldes, und prift, ob die Nutzung der vorstehend genannten
Ausfihrungsplatze und die Auftragsausfihrung von Kundenauftragen unter
Beriicksichtigung der Best-Execution Faktoren das bestmdgliche Ergebnis fir die Kunden
erbringen oder ob Vorkehrungen geandert werden miussen. Hierflir analysiert die DADAT
Krypto regelmaBig nicht nur die erzielte Ausfihrungsqualitat, sondern auch die Qualitat
und Angemessenheit ihrer Vorkehrungen und Grundsétze zur Auftragsausfihrung. Im
Rahmen der Uberwachung stellt die DADAT Krypto sicher, dass das Verfahren zur
Ausgestaltung und Uberpriifung der Ausfiihrungsgrundsétze angemessen ist und auch
neue Dienstleistungen oder Produkte des Kontrahenten Berlicksichtigung finden. Liegen
erkennbare Anhaltspunkte fiir wesentliche Marktveranderungen vor, die dazu fiihren, dass
an den nach den Ausfiihrungsgrundsatzen ermittelten Ausfiihrungsplatzen eine Ausfiihrung
von Kundenauftragen nicht mehr gleichbleibend im bestmdglichen Interesse des Kunden
gewabhrleistet ist, so wird die DADAT Krypto_diese Ausfiihrungsgrundsatze gegebenenfalls
auch unterjdhrig Gberprifen und modifizieren.

8. Anderung der Ausfiihrungsgrundsitze

Uber wesentliche Anderungen oder Anpassungen an diesen Ausfilhrungsgrundsétzen wird
die DADAT Krypto den Kunden vor Inkrafttreten der Anderung informieren.
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